


داروخانهاقتصاد و مدیریت   

 
Dr Ali Imani, Associate Professor, 

Ph.D.  in Pharmacoeconomics and Pharmaceutical Management ,  

School Management and Medical Informatics 

Department of Health Economics 

2 



  :اهداف رفتاري دوره

 :باشنداين جلسه قادر داروسازان گرانقدر بايد بتوانند پس از 
 

 .مديريت مالي  داروخانه را تعريف نمايد - 1
 .  اهداف مديريت مالي در داروخانه  را برشمارد - 2
 . زماني پول را بداندارزش مفهوم  – 3
 . تصميمهاي مالي و ساختار سرمايه داروخانه را بداندرتباط ا  - 4
 . بداندرا نحوه تجزيه و تحليل صورتهاي مالي يک داروخانه   - 6

 



 رابطۀ اقتصاد، حسابداری و مالی

 بازار/محاسبۀ ارزش بنگاه

 دانش مالی

 استفاده‌از‌داده‌های‌حسابداری بهره‌گیری‌از‌دانش‌اقتصاد‌
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به چه چیزهایی می اندیشد؟ حسابداریمتخصص   
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 تنظیم‌صورت‌های‌مالی
 

 مدیریت‌مالیات‌ها

 حسابداری‌بر‌مبنای‌فعالیت

 بدهکار‌یا‌بستانکار



به چه چیزهایی می اندیشد؟ مالیمتخصص   

 سیاست‌تقسیم‌سود
 قیمت‌گذاری‌ریسک

 بودجه‌بندی‌سرمایه‌ای

 
 ریسک‌و‌بازده

 برنامه‌ریزی‌مالی‌بلندمدت



 ارزش زمانی پول
( سازیسازی و مرکب تنزیل  ) 



 نقش محوري سرمایه

عرضه را دارویی های مشاوره یا داروها بتواند اینکه برای داروخانه یک  
  را نیاز مورد داراییهای بتواند تا است نیازمند سرمایه و پول به ابتدا کند،
   .بپردازد را عملیات هزینه و بخرد

تامین منابع جزء کند، می تهیه داخلی منابع محل از داروخانه که هایی پول  
 .شود می نوشته ترازنامه چپ طرف در و بوده مالی

 
و استخدام را کارکنانی سرمایه، از استفاده با داروخانه یک دیگر طرف از  

  سایر و درمانی و بهداشتی ملزومات و دارو دفتری، و اداری لوازم و وسایل
 (ترازنامه راست طرف داروخانه، داراییهای)کند می تهیه را دارایی اقلام



 نقش محوري سرمایه

دهنده نشان همچنین ،سرمایه مصارف و منابع دهنده نشان ترازنامه لذا  
  خاص زمانی مقطع یک در داروخانه یک سرمایه و بدهیها داراییها، میزان
 .است

 
در را دوره یک در خود عملیات نتیجه داروخانه ترازنامه، بر علاوه  

  یک توانایی دهنده نشان صورت این .دهد می نشان زیان و سود صورت
 .است سرمایه مصارف و منابع مدیریت در اقتصادی بنگاه

 
نیز و مصرف داروخانه، مالی تامین چگونگی ،مالی صورتهای بنابراین  

 .دهد می نشان سود و درآمد کسب منظور به را وجوه این گذاری سرمایه



 تعریف مدیریت مالی یک داروخانه

به سرمایه مصارف و منابع بر مدیریت :از عبارت داروخانه یک در مالی مدیریت 
   .برسد حداکثر به داروخانه ارزش که ای گونه

گیرد می قرار داروخانه مصرف مورد که مالی منابع تمام شامل سرمایه. 
 راست سمت اقلام سرمایه مصارف و ترازنامه چپ سمت اقلام سرمایه منابع  

 .است ترازنامه
 
بانک، و نقد وجه :داروخانه یک های دارایی دهنده تشکیل اقلام متداولترین 

 ثابت دارائیهای و دارویی  موجودی دریافتنی، حسابهای و اسناد
 
پرداختنی، اسناد و حسابها :از عبارتند داروخانه یک مالی منابع ترین مهم 

  بهادار، اوراق و ها وام اقسام و انواع پرداختنی، حقوق پرداختنی، های مالیات
 .انباشته سود و ها اندوخته
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داروخانه یک حوزۀ مالیمسائل اساسی   
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سرمایه گذاریحوزۀ مدیریت مسائل اساسی   
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 تورم و مدیریت مالی

از را خودشان مدیریت تحت داروخانه تا بکوشند باید داروخانه یک مالی مدیران  
 .سازند مصون قیمتها و ها هزینه افزایش آثار

 
تورم پدیده با مقابله جهت مالی مدیران استفاده مورد های روش: 
 .نیاز مورد پزشکی ملزومات و دارو تهیه برای مدت بلند قراردادهای عقد1.
 مدت بلند های وام گرفتن2.
 اختیار در محدود منابع ار استفاده کارایی بهبود3.

 



 
 

صورت هايتجزیه و تحلیل   
داروخانهمالی یک    



:صورت‌های‌مالی‌اساسی‌عبارتند‌از  
 

صورت‌سود‌و‌زیان-1  

ترازنامه‌-2  

صورت‌جریان‌های‌نقدی-3  

‌های‌نسبت‌تحلیل‌و‌تجزیه‌آن،‌با‌وهمزمان‌صورت،‌سه‌این‌های‌تحلیل‌تجزیه

 ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌نامند‌می«مالی‌های‌صورت‌تحلیل‌تجزیه»‌را‌مربوط‌مالی



‌.مشخص زمانی دوره یک‌در‌داروخانه‌یک‌دهی‌سود‌قدرت‌تعیین‌برای‌ی‌وسیله

 صورت))‌هم‌را‌‌صورت‌واین‌شده‌تهیه‌فصلی‌صورت‌به‌زیان‌و‌سود‌های‌صورت‌غالبا

‌نامند‌می‌نیز‌((دوره میان

‌زیان‌و‌سود‌و‌ها‌هزینه‌,(فروش)‌ها‌درآمد‌از‌جریانی‌ایجاد‌باعث‌داروخانه‌های‌فعالیت

‌‌زیان‌و‌سود‌های‌صورت‌در‌که‌هاست‌جریان‌همین‌و‌است‌زمانی‌دوره‌یک‌های

‌.شود‌می‌گزارش

 .است‌شده‌داده‌نشان‌زیان‌و‌سود‌صورت‌نمودار‌بعدی‌اسلاید‌دو‌در

:صورت‌سود‌و‌زیان‌داروخانه‌  



 درآمد‌کل‌‌‌
((خالص‌فروش))  

عملیاتی‌هزینه‌های‌ منهای  

 منهای
اداری هایهزینه   

و‌‌سود‌قبل‌از‌بهره‌
 مالیات

(EBIT) 



 منهای
 هزینه‌بهره

(‌قبل‌از)مشمولسود‌
 مالیات

 منهای
 مالیات

سود پس از کسر 
(سود خالص)مالیات  



:ترازنامه‌یک‌داروخانه‌  

مشخص،‌به‌‌مقطع‌زمانی‌در‌ترازنامه‌وضع‌مالی‌داروخانه‌در‌یک‌
 :ترازنامه‌دو‌بخش‌مهم‌دارد‌.‌طور‌خلاصه‌نشان‌داده‌می‌شود

داراییهای‌داروخانه-1  

حقوق‌صاحبان‌‌سرمایهبدهی‌ها‌و‌ – 2  



 فرمت‌ترازنامه

 دارایی‌های‌جاری بدهی‌های‌جاری

 دارایی‌های‌ثابت بدهی‌های‌بلند‌مدت

 حقوق‌صاحبان‌‌سرمایه

 



نقدیصورت‌جریان‌های‌‌  

 :(Statement of Cash Flow)نقدی  های جریان صورت

‌‌از‌صورت‌این‌های‌داده‌بیشتر‌شود‌می‌محاسبه‌زمانی‌مشخص‌دوره‌دو‌فاصله‌در‌داروخانه‌نقدی‌های‌جریان

‌زیان‌و‌سود‌صورت‌از‌نیز‌اضافی‌های‌داده‌.شود‌می‌گرفته‌اند‌شده‌تهیه‌زمانی‌دوره‌درآن‌که ترازنامه دو

  مالی، اطلاعاتی منبع یک صورت به‌نقدی‌های‌جریان‌صورت‌.شود‌می‌گرفته‌زمانی‌دوره‌همین

‌.است زیان و سود صورت و ترازنامه پیوست

‌.شود‌می‌تعیین‌دهد‌می‌روی‌مختلف‌های‌حساب‌در‌که‌«تغییراتی‌خالص»‌نقدی،‌های‌جریان‌صورت‌در•
 



:و‌تحلیل‌نسبت‌های‌مالی‌تجزیه‌  

‌‌های‌یاداشت‌و‌صورتها‌دقیق‌مطالعه‌مالی،‌های‌صورت‌های‌تحلیل‌تجزیه‌در نخست گام

‌(کامپیوتری‌های‌برنامه‌وجود).است بعدی گام‌ها‌نسبت‌تحلیل‌تجزیه‌.است‌پیوست

 : اصلی های نسبت

‌و‌ضعف‌و‌قوت‌نقاط)‌داروخانه‌یک‌اقتصادی‌و‌مالی‌وضعیت‌شناخت‌برای‌گران‌تحلیل

‌‌‌.کنند‌می‌استفاده‌مالی‌های‌نسبت‌از‌(داروخانه‌عملکردی‌های‌جنبه

‌تعیین‌جاری‌های‌بدهی‌پرداخت‌در‌شرکت‌قدرت‌توان‌می‌(( نقدینگی های نسبت))‌با

‌.کرد

‌نقدینگی‌نسبتهای‌کاربرد‌اساس ‌نقد‌اصلی‌منبع‌جاری،‌دارییهای‌که‌است‌فرض‌این‌بر‌

‌.است‌جاری‌های‌بدهی‌پرداخت‌برای‌داروخانه



جارینسبت‌:‌نسبت‌های‌نقدینگی  

 ‌‌:‌نماییم‌می‌تقسیم‌جاری‌های‌بدهی‌بر‌را‌جاری‌های‌دارایی‌جاری،‌نسبت‌محاسبه‌‌برای

‌
‌دارایی‌های‌جاری‌داروخانه‌در‌یک‌بازه‌زمانی          ‌‌‌‌‌‌‌‌‌ 

 =‌نسبت‌جاری
‌بدهی‌های‌جاری‌داروخانه‌در‌همان‌بازه‌زمانی         ‌‌‌‌‌‌‌‌‌  
‌

‌نسبت‌.دارد‌وجود‌جاری‌دارایی‌میزان‌چه‌جاری،‌بدهی‌ریال‌یک‌هر‌مقابل‌در‌که‌دهد‌می‌نشان‌نسبت‌این

‌با‌خود‌جاری‌های‌بدهی‌پرداخت‌در‌بنگاه‌آن‌باشد بزرگتر اندازه‌هر‌اقتصادی‌بنگاه‌یک‌جاری

‌جاری‌نسبت‌که‌ورزند‌می‌اصرار‌همواره‌دهنده‌وام‌های‌سازمان‌.شود‌می‌روبررو‌کمتری‌مشکلات

‌،‌2عدد‌این‌پندارند‌می‌مدت‌بلند‌و‌کلان‌های‌وام‌های‌پرداخت‌شرط‌را‌آن‌و .باشد 2 حد در‌داروخانه

‌ .‌است‌((درآوردی‌من))‌عددی‌واقع‌در



نسبت‌آنی:‌نسبت‌های‌نقدینگی  

 نسبت آنی: عنوان شاخص

 صورت مخرج

بدهی های جاری داروخانه در همان  فرمول
 بازه زمانی

(  موجودی کالاها دارایی های جاری )
 در یک بازه زمانی معین

   :شاخص این از استفاده منطق و تعریف
 بدهی ریال یک مقابل در که است مفهوم بدین و بوده نقدینگی قدرت بالاترین دارای نسبت این

 در نقد به تبدیل و وصول قابل حساب یا و نقد صورت به هم آن جاری دارایی ریال یک جاری،
 از بتواند داروخانه تا باشد آن از بیشتر یا و 1 با برابر باید نسبت این .دارد وجود کوتاه مدتی
 .بپردازد را خود جاری های بدهی آنی، های دارایی محل

  



نسبت‌های‌نقدی:‌عنوان‌شاخص  

 نسبت های نقدی: عنوان شاخص

 صورت مخرج

 فرمول
بدهی های جاری داروخانه در همان 

 بازه زمانی

در ( سرمایه+ معادل پول نقد + پول نقد )
 یک بازه زمانی معین

 :  تعریف و منطق استفاده از این شاخص

تنها با استفاده از دارایی های ، داروخانهتوانایی پرداخت بدهی های کوتاه مدت این نسبت 
 .را نشان می دهد جاری

  



سرمایه‌در‌گردش:‌عنوان‌شاخص  

 سرمایه در گردش: عنوان شاخص

 فرمول بدهی های جاری در همان بازه زمانی دارایی های جاری در یک بازه زمانی معین 

   :شاخص این از استفاده منطق و تعریف
  عملیاتی های هزینه و ها بدهی پرداخت برای کافی پول داروخانه که است این دهنده نشان شاخص این
 .دارد را اندازی راه دوره در خصوص به
  فروش از پول دریافت و خدمات و کالا خرید برای پرداخت بین زمان دهنده نشان واقع در 

 .است بهتر باشد، تر کوتاه هرچه زمان این که آنهاست
  



اندازه‌کل‌دارایی‌ها:‌عنوان‌شاخص  

 اندازه کل دارایی ها: عنوان شاخص

 فرمول کل دارایی های داروخانه در پایان یک سال مالی

 :تعریف و منطق استفاده از این شاخص
 گیری اندازه مالی سال یک پایان در را (ثابت و جاری) داروخانه های دارایی کل شاخص این

 .نماید می مقایسه قبل مالی سال در داروخانه های دارایی کل با و نموده



نسبت‌بودجه‌داروها:‌عنوان‌شاخص  

 نسبت بودجه داروها: عنوان شاخص

 صورت مخرج

 زمانی بازه یک در داروها خرید هزینه بودجه داروخانه در همان بازه زمانی فرمول
 معین

 :تعریف و منطق استفاده از این شاخص
تخصیص چه نسبتی از کل بودجه داروخانه، به خرید داروها این شاخص نشان می دهد که 

 .داده می شود
  



داروخانه‌از‌نظر‌مدیریت‌بر‌داراییها،‌با‌کارایی‌:‌(‌کارایی)های‌فعالیت‌نسبت‌.‌2
کارایی‌یعنی‌گردش‌سریع‌اقلام‌دارایی‌.‌استفاده‌از‌این‌نسبت‌ها‌سنجیده‌می‌شود

.نامندمی‌((‌نسبت‌فعالیت‌))ها،‌و‌از‌این‌رو‌این‌نسبت‌ها‌را‌  

 گردش موجودی کالا: عنوان شاخص

 صورت مخرج
 فرمول

 پیچیده شده نسخهبهای تمام شده  متوسط موجودی کالا

 :تعریف و منطق استفاده از این شاخص
  .فروشد می را خود کالای سال طول در داروخانه که است دفعاتی تعداد دهنده نشان

 .آید می بدست 2 بر تقسیم سال پایان موجودی و سال اول موجودی جمع از کالا، موجودی متوسط
 .است داروخانه مدیریت کارایی نشانه و بوده بهتر باشد بالاتر چه هر نسبت این  
  



:تحلیل‌در‌مورد‌گردش‌موجودی‌کالا  

‌‌.است‌داروخانه مدیریت کارایی‌ی‌نشانه‌ها‌موجودی‌زیاد‌گردش‌نسبت‌معمول،‌طور‌به

‌گردش‌نسبت‌از‌تر‌مطلوب‌زیاد‌گردش‌نسبت‌عوامل،‌سایر‌بودن‌ثابت‌صورت‌در

‌‌‌.است‌پایین

‌‌است‌((‌زمانی‌مقطع‌یک))‌در‌ها‌موجودی‌ارزش‌گیرند‌می‌قرار‌کسر‌مخرج‌در‌که‌ارقامی

‌‌نوسانات‌نتواند‌مثلا)‌نباشد‌ها‌موجودی‌ی‌سالانه‌میانگین‌ی‌دهنده‌نشان‌عدد‌این‌اگر

‌‌کاربرد‌تواند‌نمی‌نسبتی‌چنین‌کرد‌اعتراف‌باید‌(‌دهد‌نشان‌فروش‌نظر‌از‌را‌فصلی

 .باشد‌داشته‌داروخانه‌برای‌چندانی



گردش‌کل‌دارایی‌ها:‌عنوان‌شاخص  

 گردش کل دارایی ها: عنوان شاخص

 صورت مخرج

 فرمول
 فروش خالص در یک دوره زمانی معین کل دارایی ها در همان بازه زمانی

 :تعریف و منطق استفاده از این شاخص
  به توجه با را داروخانه فروش سطح شاخص این .دهد می نشان درآمد تحصیل در را دارایی گردش اثر

 .است نسبت این شدن حداکثر با برابر بهینه ظرفیت به داروخانه رسیدن و داده نشان آن ظرفیت
 .کرد محاسبه را سال یک در فعالیت حجم و داراییها ارزش بین ی رابطه توان می نسبت این با بعبارتی

 



:تحلیل‌در‌مورد‌گردش‌کل‌دارایی‌ها‌  

  فروش سطح نسبت‌توان‌می‌ها‌دارایی‌کل‌گردش‌نسبت‌از‌استفاده‌با

‌‌ثابت‌قیمتها‌بودن‌ثابت‌فرض‌با‌.کرد‌محاسبه‌(تولید‌ظرفیت‌به‌توجه‌با) شرکت

‌حداکثر‌به‌نسبت‌این‌برسد‌خود‌تولیدی‌ظرفیت‌به‌شرکت‌که‌هنگامی‌کرد

‌‌از‌و‌است‌شرکت‌فعالیت‌حجم‌‌کاهش‌‌احتمالا‌نسبت‌این‌کاهش‌رسید‌خواهد

‌‌.شود‌تلقی اخطار نوعی‌است‌ممکن‌ها‌دارایی‌کل‌گردش‌آمدن‌پایین‌رو‌این

‌مربوط‌علل‌به‌بردن‌پی‌برای‌کند‌می‌وادار‌را‌گر‌تحلیل‌شخص‌و ‌کاهش‌به‌

 ‌‌.کند‌محاسبه‌را‌داراییها‌از‌خاصی‌اقلام‌به‌مربوط‌نسبتهای‌فعالیت،‌حجم



گردش‌حسابهای‌دریافتنی:‌عنوان‌شاخص  

 گردش حسابهای دریافتنی: عنوان شاخص

 صورت مخرج

 فرمول
 فروش خالص در یک دوره زمانی حسابهای دریافتنی در همان بازه زمانی

 :تعریف و منطق استفاده از این شاخص
 کردن جمع در داروخانه توانایی و بوده نقد پول دریافت و فروش بین زمان دهنده نشان نسبت این

  .دهد می نشان را خود اقساطی های فروش
 خود مطالبات دریافت برای بیشتری سرعت داروخانه که اینست دهنده نشان نسبت این بودن تر بالا

 .دارد
  



متوسط‌دوره‌وصول‌مطالبات:‌عنوان‌شاخص  

 متوسط دوره وصول مطالبات: عنوان شاخص

 صورت مخرج
 فرمول

 365 گردش حسابهای دریافتنی

 :تعریف و منطق استفاده از این شاخص
 و داده نشان را داروخانه خروجی های پرداخت و ها صورتحساب پرداخت سرعت نسبت این

 .رود می کار به نقد پول وضعیت ارزیابی برای
 مطالبات داروخانه تا کشد می طول که روزهایی تعداد یا زمان توان می نسبت این محاسبه با 

   .نمود مشخص کند وصول را خود
 .است بهتر باشد تر پایین چه هر نسبت این

  



:متوسط‌دوره‌وصول‌مطالبات‌  

  که روزهای تعداد یا زمان‌توان‌می‌((مطالبات‌وصول‌دوره))‌متوسط‌محاسبه‌با

‌‌با‌.کرد‌مشخص کند وصول را خود مطالبات داروخانه تا کشد می طول

‌‌مدت‌کوتاه‌مطالبات‌و‌نسیه‌فروشهای‌بین‌ی‌رابطه‌توان‌می‌نسبت‌این‌از‌استفاده

‌.کرد‌تعیین‌را‌شرکت

‌‌‌360عدد‌بر‌را‌نسیه‌فروش‌کل‌ابتدا‌:‌شود‌می‌انجام‌مرحله‌دو‌در‌نسبت‌این‌محاسبه‌

‌سپس‌آید‌بدست روز یک در داروخانه نسیه فروش متوسط‌تا‌کنیم‌می‌تقسیم

‌های‌حساب‌یا دریافتنی های حساب‌مطالبات‌وصول‌دوره‌متوسط‌محاسبه‌برای

 .‌کنند‌می‌تقسیم‌روز‌یک‌در‌نسیه‌فروش‌متوسط‌بر‌را‌بدهکاران



:‌برای‌محاسبات‌متوسط‌وصول‌مطالباتهای‌لازم‌فرمول‌  

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌روز‌در‌نسیه‌فروش                                 
‌=‌روز‌در‌نسیه‌فروش‌متوسط

       360     ‌
‌

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌دریافتنی‌های‌حساب                                    
‌=‌مطالبات‌وصول‌دوره‌متوسط

 ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌روز‌در‌نسیه‌فروش‌متوسط                                



:نسبت‌متوسط‌دوره‌وصول‌مطالبات‌تحلیل‌  

‌فروش‌آمار‌شرکت‌جمله‌از‌اشکلاتی‌دارای‌نسبت‌این‌محاسبه

‌این‌در‌.کند‌نمی‌منتشر نسیه و نقد فروش تفکیک‌به‌خود

‌‌فرض‌نسیه‌را‌داروخانه‌فروش‌کل‌است‌مجبور‌گر‌تحلیل‌صورت

‌که‌است فصلی نوسانات‌دارای‌ها‌داروخانه‌اینکه‌دوم‌.کرده

‌اینکه‌حسب‌بر‌بنابراین‌گذارد‌می‌تاثیر‌دریافتنی‌ح‌میزان‌بر‌خود

‌وصول‌متوسط‌باشد‌چگونه‌ترازنامه‌تاریخ‌در‌فصلی‌فروش

‌صورت‌این‌در‌گردد‌واقع‌حد‌از‌بیشتر‌یا‌کمتر‌تواند‌می‌مطالبات

‌‌از‌ترازنامه‌تاریخ‌در‌دریافتنی‌ح‌مانده‌از‌استفاده‌جای‌به‌است‌بهتر

 .‌کنیم‌استفاده‌فصل‌هر‌پایان‌در‌دریافتنی‌ح‌متوسط



(BEP) سرنقطه‌سر‌به‌:‌شاخصعنوان‌  

 نقطه سر به سر: عنوان شاخص

 صورت مخرج

هزینه    (P)کالاقیمت فروش هر واحد ) فرمول
 ((VC)متغیرهای 

 FC، ثابتهزینه های 

 :تعریف و منطق استفاده از این شاخص
 را ها هزینه تمام پوشش برای نیاز مورد نسخه حجم تا کند می کمک انهخدارو مدیران به

  .نمایند شناسایی
 نشان و شده برابر (TC)کل هزینه با (TR)کل درآمد نقطه این در زیرا است مهم بسیار شاخص این
 .است نموده دهی سود به شروع زمانی چه از دقیقاً داروخانه زمانی، دوره هر در که دهد می
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:نسبت‌های‌بدهی‌یا‌اهرم‌  

‌‌بدهی‌بخش‌به‌دسته‌یک‌:شوند‌می‌تقسیم دسته دو‌به‌ها‌نسبت‌این

 میزان‌و‌است‌مربوط‌(ترازنامه‌در‌مندرج)‌سهام‌صاحبان‌حقوق‌و‌ها

‌‌از‌نه‌و‌) کرده تامین وام گرفتن راه از شرکت که را منابعی

‌‌و‌دهد می‌نشان‌(‌کنند می‌تامین‌شرکت‌سهامداران‌که‌منابعی‌محل

‌‌حقوق‌به‌مدت‌بلند‌های‌بدهی‌نسبت‌: از عبارتند آن های نمونه

‌ها‌بدهی‌کل‌نسبت‌و‌سهام‌صاحبان ‌توان‌دوم‌دسته‌.داراییها‌کل‌به‌

‌‌نشان‌را‌شرکت‌ها‌بدهی‌بهره‌پرداخت‌برای‌کافی‌سود‌ایجاد‌شرکت

  هزینه پوشش یا بهره پرداخت توان‌آن‌از‌نمونه‌یک‌دهد‌می

 .‌است بهره



:نسبت‌بدهی‌های‌بلند‌مدت‌به‌حقوق‌صاحبان‌سهام‌  

‌‌است‌شده‌تامین‌بستانکاران‌ی‌وسیله‌به‌که‌شرکت‌مالی‌منابع‌مقدار‌نسبت،‌این‌از‌استفاده‌با
‌‌‌.شود‌می‌محاسبه

‌

                                   

 ‌مدت‌بلند‌های‌بدهی                ‌بلند‌ها‌بدهی‌نسبت‌‌

‌=سهام‌صاحبان‌حقوق به‌مدت

 ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌سهام‌صاحبان‌حقوق                                        



:نسبت‌کل‌بدهی‌ها‌به‌کل‌دارایی‌ها  

 نسبت کل بدهی ها به کل دارایی ها: عنوان شاخص

 صورت مخرج

 بازه همان در داروخانه کل های دارایی فرمول
 زمانی

 زمانی بازه یک در داروخانه کل های بدهی
 معین

 :تعریف و منطق استفاده از این شاخص
 .دهد می نشان را وام و مدت بلند های بدهی پرداخت توانایی و داروخانه نقدینگی میزان نسبت این
 .بود خواهد بیشتر ها بدهی از ها دارایی میزان و بوده بهتر باشد کمتر چه هر نسبت این

  



:نسبت‌کل‌بدهی‌ها‌به‌کل‌دارایی‌ها‌تحلیل‌  

‌‌کنند‌می‌استفاده‌مالی‌ریسک‌تعیین‌برایر‌هایی‌شاخص‌بعنوان‌غالبا‌ها‌نسبت‌این‌از

‌محل‌از‌را‌خود‌منابع‌از‌بیشتری‌بخش‌شرکت‌میشود‌باعث‌استقراض‌یک‌یعنی

‌ناتوان‌خود‌های‌وام‌از‌برخی‌پرداخت‌باز‌در‌اینکه‌احتمالا‌و‌کند‌تامین‌وام‌گرفتن

‌‌افزایش‌شود‌ورشکست‌و‌(شده ایجاد تعهدات در شرکت ناتوانی‌)‌بماند

‌‌‌.یابد‌می

‌اساس‌بر‌را‌خود‌های‌وام‌شرایط دهندگان وام و اعتباری موسسات

‌که‌کند‌احساس‌ای‌دهنده‌وام‌سازمان‌اگر‌.کنند‌می‌تعیین‌ها‌نسبت‌این

‌از‌احیانا‌دارد، سنگینی نسبتا های بدهی‌وام‌کننده‌درخواست‌شرکت

‌قرار‌وام‌آن‌وثیقه‌بیشتری‌دارایی‌یا‌بپردازد‌بیشتری‌بهره‌که‌خواهد‌می‌وی

 ‌‌.دارد‌بیشتری‌ریسک‌ها‌طرح‌نوع‌این‌دهنده‌وام‌نظر‌از‌زیرا‌دهد؛



:توان‌پرداخت‌بهره‌وام‌  

‌‌.شود‌می‌محاسبه‌وام‌بهره‌پرداخت‌باز‌در‌شرکت‌توانایی‌نسبت‌این‌از‌استفاده‌با

‌.‌کنیم‌می‌تقسیم‌بهره‌هزینه‌بر‌را‌مالیات‌و‌بهره‌از‌قبل‌سود‌که‌صورت‌بدین

‌‌‌‌‌مالیات‌و‌ بهره‌از‌قبل‌سود‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌‌‌‌‌‌‌‌=‌بهره‌پرداخت‌توان

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌بهره‌هزینه    ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌‌این‌مقدار‌اگر‌.است مالی ریسک افزایش معنای به نسبت این کاهش‌گاهی

‌‌بهره‌وام‌کننده‌درخواست‌از‌دهنده‌وام‌های‌سازمان‌بگذرد‌معینی‌حد‌از‌نسبت

‌.‌کنند‌می‌تعیین‌تری‌سخت‌شرایط‌،‌کرده‌طلب‌بیشتری



:نسبت‌های‌سود‌آوری‌  

‌‌و‌شرکت‌کلی‌عملکرد‌ها‌نسبت‌این‌از‌استفاده‌با

‌بازده‌به‌ها‌نسبت‌این‌با‌.شود‌می‌ارزیابی‌آن‌مدیریت

‌:‌کنند‌می‌توجه‌ذیل‌متفاوت‌دیدگاه‌از‌شرکت

 (EPS،‌DPS،‌Payout ratio)سهم‌هر‌سود‌نظر‌از-1

 ‌‌(سود حاشیه)فروش‌ریال‌هر‌اساس‌بر-2

 (ROI)داراییها‌از‌ریال‌هر‌مبنای‌بر-3

 (ROE)شرکت‌سهام صاحبان حقوق‌از‌ریال‌هر‌اساس‌بر-4



:حاشیه‌سود  

‌.میکنند‌محاسبه‌را‌فروش‌از‌ریال‌هر‌آوری‌سود‌آن‌ی‌وسیله‌به‌و‌مینامند‌هم‌خالص‌سود‌حاشیه‌را‌نسبت‌این
‌

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌مالیات‌کسر‌از‌پس‌سود‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌
‌=سود‌حاشیه

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌فروش‌خالص‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

سیاست‌قیمت‌
 گذاری

 ‌‌است‌عامل‌سه‌متقابل‌روابط‌نتیجه‌سود‌حاشیه‌نسبت



:گذاری‌نرخ‌بازده‌سرمایه‌  

‌سرمایه‌وجوه‌از‌ریال‌هر‌ازای‌به‌سود‌میزان‌،(ROI)گذاری‌سرمایه‌بازده‌نرخ

‌.کند‌می‌محاسبه‌را‌شرکت‌در‌شده‌گذاری

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌مالیات‌کسر‌از‌پس‌سود‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌=‌گذاری‌سرمایه‌بازده‌نرخ

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ها‌دارایی‌کل‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌‌نشان‌زمانی‌دوره‌دریک سود کسب‌برای‌را‌داروخانه‌توانایی‌شاخص‌این‌‌‌‌

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌.است‌بهتر‌باشد‌بالاتر‌چه‌هر‌نسبت‌این‌.دهد‌می

=نرخ‌بازده‌سرمایه‌گذاری حاشیه‌سود×‌داراییها‌نسبت‌گردش‌کل‌  



(ROE ) نرخ‌بازده‌حقوق‌صاحبان‌سهام 

‌‌سهام‌صاحبان‌حقوق‌ریال‌یک‌هر‌ازای‌در‌شرکت‌سود‌نسبت‌این‌از‌استفاده‌با

‌.‌شود‌می‌محاسبه

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌مالیات‌کسر‌پس‌از‌سود‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌=سهام‌صاحبان‌حقوق‌بازده‌نرخ

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌سهام‌صاحبان‌حقوق‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌

 ویژه ارزش و سود بین رابطه‌سهام‌صاحبان‌حقوق‌بازده‌نرخ‌از‌استفاده‌با

 .‌شود‌می‌مشخص شرکت



:کاربرد‌نسبت‌های‌مالی  

 :دو‌روش‌عمده‌

((ای‌مقایسه‌تحلیل‌تجزیه))،ارزیابی مشخص زمان یک در شرکت مالی وضع‌  

‌‌‌.شود‌می مقایسه رقیب شرکت عملکرد با آن عملکرد و

‌

‌((سنواتی‌تحلیل‌تجزیه))،مقایسه هم با پیاپی سال چند در شرکت عملکرد‌       

‌شود‌می

های‌صورت‌تحلیل‌تجزیه‌از‌بخشی‌را‌دو‌هر‌باید‌و‌یکدیگرند‌مکمل‌روش‌دو‌این‌‌

 .‌‌دانست‌مالی

‌‌زیان‌و‌سود‌صورت‌دهنده‌تشکیل‌اقلام‌از‌هریک

 فروش خالص از درصدی صورت‌به



:تجزیه‌و‌تحلیل‌مقایسه‌ای  

گام‌اول،‌تهیه‌صورت‌های‌شرکت‌و‌صورت‌سود‌و‌زیان‌بر‌اساس‌مقیاس‌

‌‌ (Common size statement)مشترک

از‌راه‌مقایسه‌نسبت‌های‌)گام‌دوم،‌مقایسه‌عملکرد‌شرکت‌با‌عملکرد‌سالهای‌قبل

‌((نسبت‌های‌نقدینگی،‌فعالیت،‌بدهی‌ها،‌سودآوری)اصلی‌شرکت

نمودار دوپانتگام‌سوم،‌تهیه‌و‌تنظیم‌نسبت‌های‌اساسی‌بر‌اساس‌ 

برای‌مقایسه‌عملکرد‌شرکت‌با‌شرکت‌های‌متوسط صنعت در‌نهایت،‌استفاده‌از‌

 رقیب



:نمودار‌دوپانت  

عملکرد مالی شرکت هابرای‌درک‌هر‌چه‌بیشتر‌ 

بین‌نسبت‌های‌مالیروابط‌متقابل‌نشان‌دادن‌‌

نرخ بازده این‌نمودار‌نشان‌می‌دهد‌که‌می‌توان‌با‌استفاده‌از‌نسبت‌های‌مالی‌

‌.سرمایه گذاری را به بازده حقوق صاحبان سهام تبدیل کرد

طبق‌‌نمودار‌دوپانت،‌دو‌راه‌برای‌بالا‌بردن‌نرخ‌ROEافزایش‌:‌وجو‌دارد‌ROI‌‌،

 استفاده‌از‌بدهی





 شرکت به متعلق های نسبت با های نسبت مقایسه‌,ای‌مقایسه‌تحلیل‌تجزیه‌دیگر‌نوع

‌.است‌متداول‌نسبتا‌روش‌این‌کند‌می‌فعالیت‌آن‌در‌شرکت‌این‌که‌است‌صنایعی‌یا صنعت

‌‌آن‌که‌رسد‌می‌نظر‌به‌نباشد‌(( صنعت متوسط))‌از‌بهتر‌شرکتی‌به‌متعلق‌های‌نسبت‌اگر‌

‌ها‌شرکت‌از‌نیمی‌به‌متعلق‌های‌نسبت‌که‌دانست‌باید‌است‌نداشته‌خوبی‌عملکرد‌شرکت

‌‌از‌کمتر‌شرکتی‌به‌متعلق‌های‌نسبت‌اینکه‌و‌است‌((‌صنعت‌متوسط))‌های‌نسبت‌از‌((بدتر))

‌علت‌بسا‌چه‌زیرا‌نیست‌خوب‌شرکت‌عملکرد‌که‌نیست‌مفهوم‌بدان‌است‌((‌صنعت‌متوسط))

‌‌اند‌داشته‌خوبی‌مالی‌وضعیت‌خاص‌صنعت‌آن‌در‌فعال‌های‌شرکت‌ی‌همه‌که‌است‌بوده‌آن

‌خدمات‌و‌ها‌کالا‌ها‌شرکت‌برخی‌که‌این‌به‌توجه‌با‌است‌((صنعت‌متوسط))‌انتخاب‌دیگر‌مساله

‌زیادی‌اهمیتی‌صنعت‌نوع‌انتخاب(‌فعالند‌مختلفی‌صنایع‌ودر‌)‌کنند‌می‌عرضه‌و‌تولید‌گوناگونی

 .«موریس -رابرت» شرکت‌ ‌دارد

 ‌‌:صنعت‌متوسط‌با‌ها‌نسبت‌مقایسه



 سنواتی‌تحلیل‌تجزیه

‌قضاوت‌سنواتی‌تحلیل‌تجزیه‌از‌هدف

‌دوره‌یک‌در‌شرکت‌عملکرد‌مورد‌در

‌این‌در‌است‌مشخص‌(ساله‌چند)‌زمانی

‌می‌توجه عامل سه‌به‌تحلیل‌تجزیه

‌:‌شود

 (‌تعیین‌روند)روند‌اصلی‌داده‌های‌شرکت‌-1

 (‌‌کشف‌تغییر‌روند)تغییر‌جهت‌این‌روند‌-2

‌ها‌داده‌از‌برخی‌که‌مهمی‌انحراف‌-3
 ‌‌دارند‌بقیه‌به‌نسبت



نقاط قوت و ضعف نسبت های 
 مالی

نقاط قوت: 

محاسبه ساده 

معیاری برای مقایسه 

تعیین روند سنواتی شرکت 

کمک به شناسایی مشکلات شرکت ها 

 در صورت ترکیب با سایر روشهای تحلیلی مثل اقتصاد
سنجی می تواند نقش مهمی در فرایند ارزیابی و قضاوت 

 .عملکرد شرکت داشته باشد



نقاط قوت و ضعف نسبت های 
 مالی

نقاط ضعف: 

در صورت توجه فقط به یکی از این نسبت ها، فاقد ارزش 

تنها نشان دهنده مشکلات 

لزوم دقت در تفسیر داده ها 

نبود هیچ استاندارد قابل قبول بعنوان مبنای مقایسه 



 صورت جریان های نقدی

یک نشان دادن چگونگی تاثیر فعالیت های مختلف 
 در حساب نقدی یا بانکداروخانه 

 

شامل چهار بخش: 

 

 داروخانهجریان های نقدی حاصل از عملیات 

جریان های نقدی حاصل از فعالیتهای مربوط به سرمایه گذاری ها 

جریانهای نقدی حاصل از چگونگی تامین مالی 

خالص افزایش یا کاهش در وجوه نقد 



  


